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25.0.0. OPGØRELSE AF PENSIONSHENSÆTTELSER 

Nutidsværdierne af de i § 66 i Bekendtgørelse om finansielle rapporter for 

forsikringsselskaber og tværgående pensionskasser (regnskabsbekendtgørelsen) 

nævnte betalingsstrømme opgøres ud fra følgende principper. 

25.1.0. MODEL 

Beregning af nutidsværdier og cashflows sker per pensionsdækning, jf. afsnit 7. 

Bemærk, at det er muligt for et medlem at have flere pensionsdækninger af samme 

type i gruppe LL og LR, som beregnes hver for sig. Delpensionister indgår i modellen 

med både en eventuel og en aktuel pensionsdækning. 

I de garanterede ydelser indgår følgende sandsynlighedsvægtede betalingsstrømme:  

 𝐵, ydelser, PAL-pligtige 

 𝐵̃, ydelser, PAL-frie 

 𝐶, præmier, PAL-pligtige 

 𝐶̃, præmier, PAL-frie 

 𝑂, omkostninger. 

Pensionsafkastskat (PAL) udgør ikke en selvstændig betalingsstrøm, men indgår 

skønsmæssigt som en rentemarginal i diskonteringsrenten for de PAL-pligtige 

betalingsstrømme. Der er p.t. ingen PAL-frie præmier, dvs. 𝐶̃ = 0. 

Nutidsværdien af den enkelte pensionsdækning beregnes i syvtilstandsmodellen med 

genkøb og fripolice. 
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Figur 1 (Syvtilstandsmodel) 

 

Her er 𝜇𝑥+𝑡
𝑖𝑎 = 0, idet der ikke indregnes reaktivering. Intensiteterne 𝜇𝑥+𝑡

𝑎𝑖 , 𝜇𝑥+𝑡
𝑎𝑑 , 𝜇𝑥+𝑡

𝑖𝑑  

og 𝜇𝑥+𝑡
𝑎𝑔

 er de samme, uanset om der forinden er sket overgang til fripolice eller ej. 

Tilstandene Død, Død (Fripolice) og Genkøb er absorberende. 

Nutidsværdien af den enkelte pensionsdækning i modellen findes som løsning til et 

system af ordinære differentialligninger, som løses numerisk. Randbetingelserne er 

bestemt af reserven ved start eller nutidsværdien af fremtidige betalingsstrømme ved 

tilstandsskift. 

I beregningen af nutidsværdien indgår kollektive grundformer (ægtefælle- og 

børnepensioner) ved at betragte den diskonterede værdi af den løbende udbetaling på 

pensioneringstidspunktet som en engangsudbetaling, der indsættes som 

randbetingelse ved den overgang i et-livsmodellen for hovedforsikrede, som udløser 

ydelsen. Værdien af den løbende udbetaling er vægtet både med sandsynligheden for 

at være gift og/eller have børn og med aldersfordelingen for pensionsmodtageren.  

Alle beregninger foretages per pensionsdækning, og der summeres efterfølgende til 

bestandsniveau. 

25.1.1. Diskonteringsrente 

Som diskonteringsrente benyttes EIOPAs rentekurve uden VA-tillæg. 
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25.1.2. Bedste skøn over de involverede forsikringsrisici 

 Som bedste skøn over dødeligheden anvendes Finanstilsynets modeldødelighed 

justeret med et risikotillæg:  

𝜇𝑘 (𝑥, 𝑡) = exp (𝛽1
𝑘𝑟1(𝑥) + 𝛽2

𝑘𝑟2(𝑥) + 𝛽3
𝑘𝑟3(𝑥)) 𝜇𝐹𝑇,𝑘(𝑥, 𝑡)(1 − risikotillæg) 

hvor k er køn, x er alder til tid t, og hvor 𝜇𝐹𝑇,𝑘(𝑥, 𝑡) angiver Finanstilsynets benchmark 

for den observerede nuværende dødelighed og er givet ved: 

𝜇𝐹𝑇,𝑘(𝑥, 𝑡) = 𝜇𝐹𝑇(𝑥, 𝑟𝑒𝑓å𝑟)(1 − 𝑅𝑘(𝑥))
𝑡−𝑟𝑒𝑓å𝑟

 

Her er 𝑅𝑘(𝑥) Finanstilsynets benchmark for levetidsforbedringer, som opdateres årligt 

og kan findes på Finanstilsynets hjemmeside. Variablen 𝑟𝑒𝑓å𝑟 angiver 

observationsåret for de benchmarkdødeligheder, som man anvender. I eksponenten 

er angivet tid t i hele år som udtryk for, at dødeligheden ikke ændres i løbet af året. 

Parametrene 𝛽1
𝑘 , 𝛽2

𝑘 og 𝛽3
𝑘 estimeres i forbindelse med den årlige levetidsanalyse af 

den observerede dødelighed. Funktionerne 𝑟1(𝑥), 𝑟2(𝑥) og 𝑟3(𝑥) er regressorer og er 

givet ved:  

𝑟𝑚(𝑥) = {

1             , 𝑓𝑜𝑟 𝑥 < 𝑥𝑚−1
𝑥𝑚 − 𝑥

𝑥𝑚 − 𝑥𝑚−1

     , 𝑓𝑜𝑟 𝑥𝑚−1 < 𝑥 < 𝑥𝑚

0           , 𝑓𝑜𝑟  𝑥 ≥ 𝑥𝑚

 

 hvor 𝑚 = 1,2,3 og (𝑥0, 𝑥1, 𝑥2, 𝑥3) = (40,60,80,100). 

Risikotillægget indgår i den risikomargen, jf. regnskabsbekendtgørelsen§ 66, stk. 3, 

som en overtagende pensionsvirksomhed forventes at kræve for at overtage risikoen 

knyttet til de forventede betalingsstrømme.. 

Som bedste skøn over invaliditeten anvendes en Gompertz-Makeham funktion, hvor 

udgangspunktet er 1. ordens-invaliditeten, men hvor konstanterne er tilrettet ud fra 

opgørelser af den observerede invaliditet fratrukket reaktiveringer hos medlemmerne 

gennem de seneste år på en sådan måde, at der er inkluderet et risikotillæg, som 

indgår i risikomargen, jf. regnskabsbekendtgørelsen§ 66, stk. 3. 

De aktuelle bedste skøn samt risikotillæg anmeldes mindst én gang årligt til 

Finanstilsynet efter reglerne for anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for 

livsforsikringsvirksomhed. 

25.1.3. Bedste skøn over medlemsadfærd 

Det enkelte medlems mulighed for at genkøbe eller overgå til hvilende pension er 

beskrevet ved estimerede intensiteter specifikke for pensionskassen. De er estimeret 

på baggrund af O/E-rater for en repræsentativ periode. 
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De resulterende intensiteter for genkøb og overgang til hvilende pension anmeldes 

mindst én gang årligt til Finanstilsynet efter reglerne for anmeldelse af det tekniske 

grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. 

25.1.4. Bedste skøn over omkostninger 

Med henblik på at indregne nutidsværdien af de forventede fremtidige udgifter til 

administration i pensionhensættelserne indregnes værdien af et omkostningscashflow 

på passivsiden.  

Den betalingsstrøm, der beskriver omkostningscashflow for en pensionsdækning, 

består af et gebyr. Gebyrstrukturen er den samme som for bonussatserne. Størrelsen 

af gebyret afhænger således af, hvilken gruppe pensionsdækningen tilhører, og er 

forskelligt for eventuelle, aktuelle og opsparingspensionsdækninger. Policer i gruppe 

LP betaler kun et samlet gebyr som fordeles ligeligt på policens pensionsdækninger i 

gruppen. I tilstand Aktiv vægtes gebyret med enhedsaktivet for pensionsdækningen og 

i øvrige tilstande med et samlet passiv for den del af pensionsdækningen som giver 

anledning til løbende udbetalinger. 

Derudover indregnes ved opgørelse af pensionshensættelser en præmiebelastning 

(administrationsfradrag). 

Gebyr og administrationsfradrag anmeldes mindst én gang årligt til Finanstilsynet efter 

reglerne for anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. 

 

25.2.0. BEREGNINGER 

Tabel 1 (Definitioner) 

Navn Beskrivelse 

𝑌𝑖  den årlige pension for pensionsdækning 𝑖 

𝑃𝑖  den årlige præmie for pensionsdækning 𝑖. 

Der er kun præmiebetalinger i gruppe LP. 

𝑇𝐵 den tekniske præmiebelastning, jf. afsnit 4. 

𝐴𝐻 administrationshensættelse, jf. afsnit 4.1.5., 4.3.2.  

Der er ingen administrationshensættelse i gruppe LR. 

Pas enhedspassivet for pensionsdækningen 

aktiv  enhedsaktivet for pensionsdækningen. 

Kun gruppe LP har præmiebetalinger, hvorfor aktivet kun anvendes i 
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denne gruppe. 

𝐾𝐵𝑔 Kollektivt bonuspotentiale for kontorentegruppen 𝑔, før fradrag for 

𝑅𝑀 og 𝐹𝐹𝑂, jf. afsnit 25.2.3 og 25.2.4. 

 

25.2.1. Retrospektiv hensættelse 

Med henblik på at indregne værdien af et fremtidigt omkostningsresultat i værdien af 

den retrospektive hensættelse er den retrospektive hensættelse i 

pensionshensættelsesberegningen forhøjet med en 

administrationshensættelsesprocent. 

For gruppe LP er satsen 1%. For gruppe LE er satsen 3%. 

For grupperne LR og LL er satsen 0%. 

Den retrospektive hensættelse 𝑅𝐻𝑖  per pensionsdækning regnes som følger: 

 GRUPPE LP OG LE 25.2.1.1.

Den retrospektive hensættelse svarer til summen af den prospektive hensættelse på 1. 

ordensgrundlaget for pensionsdækningen med tillæg af en 

administrationshensættelse: 

𝑅𝐻𝑖
PH = (1 + 𝐴𝐻) ⋅ 𝑅𝐻𝑖  

hvor 

𝑅𝐻𝑖 = 𝑌𝑖 ⋅ pas − (1 − 𝑇𝐵) ⋅ 𝑃𝑖 ⋅ aktiv . 

 GRUPPE LR OG LL 25.2.1.2.

Der er hverken administrationshensættelser eller præmier i afdeling LR og LL, hvorfor 

den retrospektive hensættelse er defineret som på 1. ordensgrundlaget: 

𝑅𝐻𝑖
PH = 𝑅𝐻𝑖 = 𝑌𝑖 ⋅ pas . 

25.2.2. Garanterede ydelser 

Garanterede ydelser per pensionsdækning 𝑖 beregnes ud fra nutidsværdierne, 𝑃𝑉, af 

de sandsynlighedsvægtede betalingsstrømme: 

𝐺𝑌𝑖 = 𝑃𝑉(𝐵𝑖) + 𝑃𝑉̃(𝐵𝑖̃) − 𝑃𝑉(𝐶𝑖) − 𝑃𝑉̃(𝐶̃𝑖) + 𝑃𝑉(𝑂𝑖), 

hvor 𝑃𝑉̃ angiver, at nutidværdien af den PAL-frie betalingsstrøm er beregnet med 

diskonteringsrente uden fradrag for PAL-satsen. 

Den samlede garanterede ydelse fås ved at summere over pensionsdækningerne. 

Det bemærkes, at 𝐺𝑌 er inklusive risikomargen på forsikringsrisici, jf. afsnit 21. 
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25.2.3. Risikomargen 

Risikomargen for den enkelte pensionsdækning, 𝑅𝑀𝑖 , udgør forskellen i garanterede 

ydelser på beregninggrundlaget henholdsvis med og uden risikotillæg, jf. 25.1.2.: 

𝑅𝑀𝑖 = 𝐺𝑌𝑖 − 𝐺𝑌𝑖
𝑢𝑟  

Yderligere kan risikomargen projiceres ned på individuelt bonuspotentiale:  

𝑅𝑀𝑖
𝐼𝐵 = min( 𝑅𝑀𝑖 , max (𝑅𝐻𝑖

𝑃𝐻 − 𝐺𝑌𝑖
𝑢𝑟 , 0)) 

Den enkelte pensionsdæknings anvendelse af kontorentegruppens kollektive 

bonuspotentiale til dækning af risikomargen kan maksimalt udgøre:  

𝑅𝑀𝑖
𝐾𝐵 =  𝑅𝑀𝑖 − 𝑅𝑀𝑖

𝐼𝐵 

hvor det for kontorentegruppe 𝑔 gælder: 

∑ 𝑅𝑀𝑖
𝐾𝐵

𝑖∈𝑔

≤ 𝐾𝐵𝑔 

Risikomargen, der ikke kan indeholdes i individuelt eller gruppens kolletive 

bonuspotentiale, dækkes af egenkapitalen. 

25.2.4. Fortjenstmargen 

Det forventede fremtidige overskud, FFO, opgøres som nutidsværdien af forventede 

fremtidige betalinger til egenkapitalen/særlige bonushensættelser type B 

(kernekapitalen). De forventede fremtidige betalinger opgøres som en sats, FM, 

ganget med den forventede gennemsnitlige retrospektive hensættelse per år i en 

periode, som højest svarer til pensionskassens strategiske planlægningsperiode. 

Betalingerne vægtes med en skønnet sandsynlighed for, at betalingerne opnås. 

Betalinger, der forfalder indenfor  et år, diskonteres ikke.  

FFO opgøres ultimo et år og fastholdes i løbet af det følgende kalenderår. Der vil blive 

foretaget en genberegning ved store ændringer i markedsforhold og/eller bestand. 

Fortjenstmargen fastlægges uden hensyntagen til, at pensionskassen kan beslutte at 

modtage mindre end den anmeldte betaling. 

FFO opgøres i den enkelte rentegruppe og fragår i gruppens individuelle 

bonuspotentiale hhv. kollektive bonuspotentiale i nævnte rækkefølge.  

Gruppen samlede fortjenstmargen er:  

𝐹𝐹𝑂𝑔  =  𝐹𝐹𝑂𝑔
𝐼𝐵  +  𝐹𝐹𝑂𝑔

𝐾𝐵  

Nutidsværdien af det forventede fremtidige overskud per pensionsdækning, 𝐹𝐹𝑂𝑖, 

beregnes som en rentemarginal på diskonteringsrenten med satsen, som er anmeldt 

for året. 
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Forventet fremtidigt overskud kan projiceres ned på individuelt bonuspotentiale efter 

risikomargen:  

𝐹𝐹𝑂𝑖
𝐼𝐵 = min( 𝐹𝐹𝑂𝑖 , max (𝑅𝐻𝑖

𝑃𝐻 − 𝐺𝑌𝑖
𝑢𝑟 − 𝑅𝑀𝑖

𝐼𝐵 , 0)) 

Den enkelte pensionsdæknings anvendelse af gruppens kollektive bonuspotentiale til 

dækning af fortjenstmargen kan maksimalt udgøre: 

𝐹𝐹𝑂𝑖
𝐾𝐵 =  𝐹𝐹𝑂𝑖 − 𝐹𝐹𝑂𝑖

𝐼𝐵  

25.2.5. Individuelt bonuspotentiale 

Individuelt bonuspotentiale  før udskillelse af fortjenstmargen beregnes per 

pensionsdækning 𝑖: 

𝐼𝐵𝑖 = max(𝑅𝐻𝑖
𝑃𝐻 − 𝐺𝑌𝑖

𝑢𝑟 − 𝑅𝑀𝑖
𝐼𝐵 − 𝐹𝐹𝑂𝑖

𝐼𝐵, 0) 

Det samlede individuelle bonuspotentiale før udskillelse af fortjenstmargen fås ved at 

summere over pensionsdækninger.  

Er kontorentegruppens andel af det realiserede resultat negativt, og kan underskuddet 

ikke dækkkes af gruppens kollektive bonuspotentiale, nedskrives gruppens individuelle 

bonuspotentiale, jf. afsnit 21, med en faktor 𝐴𝑔 ∈ [0; 1].. 

25.2.6. Pensionshensættelse per pensionsdækning 

Pensionshensættelsen før udskillelse af fortjenstmargen i individueltbonuspotentiale 

for hver pensionsdækning 𝑖 bestemmes herefter som: 

𝑃𝐻𝑖 = 𝐺𝑌𝑖
𝑢𝑟 + 𝑅𝑀𝑖

𝐼𝐵 + 𝐴𝑔 ∙ 𝐼𝐵𝑖  

25.2.7. Kollektivt bonuspotentiale i alt 

Det samlede kollektive bonus potentiale kan nu beregnes som summen af endnu ikke 

fordelt kollektivt bonuspotentiale per kontorentegruppe:  

𝐾𝐵𝑟𝑒𝑛𝑡𝑒 = ∑ max (𝐾𝐵𝑔 − ∑ 𝑅𝑀𝑖
𝐾𝐵

𝑖∈𝑔

− 𝐹𝐹𝑂𝑔
𝐾𝐵 − ∑ 𝐹𝐹𝑂𝑖

𝐾𝐵

𝑖∈𝑔

; 0)

𝑔

 

Det samlede kollektive bonuspotentiale er summen af de kollektive bonuspotentialer 

per element (rente, risiko og omkostning) 

𝐾𝐵 = 𝐾𝐵𝑟𝑒𝑛𝑡𝑒 + 𝐾𝐵𝑟𝑖𝑠𝑖𝑘𝑜 + 𝐾𝐵𝑜𝑚𝑘  

25.2.8. Regnskabsmæssige Pensionshensættelse og Fortjenstmargen 

Den samlede regnskabsmæssige pensionshensættelse er:  

𝑃𝐻 = ∑ ∑ 𝑃𝐻𝑖

𝑖∈𝑔

− ∑ 𝐹𝐹𝑂𝑔
𝐼𝐵

𝑔

+ 𝐾𝐵 

𝑔

+ Erstatningshensættelser, 



Teknisk grundlag for Lægernes Pension  Side 25.8 

 

   Anmeldt til Finanstilsynet den 210-012-2017 

hvor erstatningshensættelser er defineret nedenfor. 

Den samlede regnskabsmæssige fortjenstmargen kan opgøres som summen af 

kontorentegruppernes fortjenstmargen. som summen af de individuelle dele per 

pensionsdækning og kollektive dele per gruppe: 

𝐹𝐹𝑂 = ∑ 𝐹𝐹𝑂𝑖
𝐼𝐵

𝑖

+ ∑ min (𝐾𝐵𝑔 − ∑ 𝑅𝑀𝑖
𝐾𝐵

𝑖∈𝑔

; ∑ 𝐹𝐹𝑂𝑖
𝐾𝐵

𝑖∈𝑔

)

𝑔

 

𝐹𝐹𝑂 = ∑(𝐹𝐹𝑂𝑔
𝐼𝐵 + 𝐹𝐹𝑂𝑔

𝐾𝐵)

𝑔

 

 

25.2.9. Erstatningshensættelser 

 GRUPPE LP 25.2.9.1.

Der beregnes ingen IBNR-hensættelse i forbindelse med dødsfald. 

IBNR-hensættelsen for indtrufne, endnu ikke anmeldte invalidepensioneringer, 

fastsættes som 10 pct. af risikopræmierne ved invaliditet for det senest afsluttede 

kalenderår.  

Brutto IBNR-hensættelsen for dækning ved udvalgte kritiske sygdomme fastsættes 

indtil videre ud fra følgende afløb, hvor procentsatserne beregnes af de samlede 

akkumulerede udbetalte skader hørende til det enkelte risikoår. 

Tabel 2 (IBNR) 

Tidspunkt Procentsats 

Ultimo året 20 pct. 

Ultimo året + 1 år 3 pct. 

Ultimo året + 2 år 1 pct. 

Ultimo året + 3 år 0 pct. 

 UDGÅET 25.2.9.2.

 GRUPPE LR OG LL 25.2.9.3.

Hensættelser for indtrufne, endnu ikke anmeldte forsikringsbegivenheder sættes til 0. 

25.2.10. Erstatningshensættelser i alt 

De samlede erstatningshensættelser udgøres af summen af forfaldne, ikke udbetalte 

pensionsydelser samt IBNR. 
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25.3.0. REGNSKABSPOSTER 

Navn Beskrivelse 

Garanterede ydelser 𝐺𝑌 

Risikomargen 𝑅𝑀 

Individuelt bonuspotentiale 𝐼𝐵 

Kollektivt bonuspotentiale 𝐾𝐵 

Pensionshensættelser 𝑃𝐻 

Forventet fremtidigt overskud 𝐹𝐹𝑂 

 




